
 

 

 

 

 

En glissement mensuel, l’agrégat M3 a enregistré en février 2019, une hausse de 0,3%, 

s’établissant à 1 309,4 MMDH. Cette évolution recouvre un accroissement de 0,7% du 

crédit bancaire et des baisses de 1,8% des créances nettes sur l’administration centrale et de 

0,5% des réserves internationales nettes. 

La hausse du crédit bancaire reflète principalement celle de 2,1% des facilités de trésorerie 

allouées aux entreprises non financières privées et dans une moindre mesure la progression 

des prêts immobiliers de 0,3% et ceux à la consommation de 0,7%, les concours à 

l’équipement s’étant, pour leur part, quasiment stabilisés à leur niveau du mois précédent. 

En glissement annuel, le taux de progression de l’agrégat M3 est resté inchangé d’un mois 

à l’autre à 4,5%. Par catégorie d’actifs monétaires, les dépôts à vue auprès des banques ont 

marqué un accroissement de 3,7% après 3,3%, la circulation fiduciaire a progressé de 7,9% 

après 7,5% et les titres d’OPCVM monétaires de 0,4% après 0,2%. En revanche, la 

croissance des comptes à terme a ralenti de 5,1% à 4,6%, tandis que celle des placements à 

vue est restée inchangée par rapport à janvier à 3,5%. 

Par contrepartie, le crédit bancaire a enregistré une hausse de 4,2% après 3,2% et les 

réserves internationales nettes ont vu leur baisse s’atténuer de 4,9% à 2,7%. En revanche, 

la progression des créances nettes sur l’administration centrale a ralenti de 17,1% à 14,2%. 

L’analyse de l’évolution du crédit bancaire par objet économique fait ressortir un 

accroissement de 10,7% après 9,1% des facilités de trésorerie, reflétant principalement une 

hausse de 6,2%, après 4,3%, de celles allouées aux entreprises non financières privées. De 

même, la croissance des crédits immobiliers s’est accélérée de 3,3% à 3,5% et celle des 

crédits à la consommation de 5,7% après 5,1% un mois auparavant. A l’inverse, le rythme 

de progression des prêts à l’équipement a ralenti de 2,6% à 1,8%. 

Par secteur institutionnel, le crédit au secteur non financier s’est accru de 4% après 3,3%, 

résultat essentiellement de la hausse de 3,6% après 2,9% des prêts au secteur privé, 

traduisant une accélération du rythme de progression tant des crédits aux entreprises non 

financières privées de 0,8% à 1,7% que de ceux alloués aux ménages de 5% à 5,5%. De 

même, les concours aux entreprises non financières publiques se sont accrus de 5,9% après 

5,4% un mois auparavant. 
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Indicateurs mensuels 

Fév.-2019 Janv.-2019 Fév.-2018

M1 839 301 1 324 39 528 0,2 ▲ 4,9 ▲

M2 999 715 1 588 44 908 0,2 ▲ 4,7 ▲

M3 1 309 425 3 514 56 575 0,3 ▲ 4,5 ▲

Placements Liquides 717 116 15 471 59 786 2,2 ▲ 9,1 ▲

Circulation fiduciaire 234 476 -45 17 224 0,0 ■ 7,9 ▲

Dépôts bancaires à caractère monétaire
(1) 909 875 6 435 26 226 0,7 ▲ 3,0 ▲

Dépôts à vue auprès des banques (2) 541 352 2 415 19 415 0,4 ▲ 3,7 ▲

Comptes à terme et bons de caisse auprès des banques 161 092 -188 7 151 -0,1 ▼ 4,6 ▲

Titres d'OPCVM monétaires 56 825 -3 145 209 -5,2 ▼ 0,4 ▲

Réserves Internationales Nettes 227 084 -1 083 -6 400 -0,5 ▼ -2,7 ▼

Créances nettes des ID sur l'AC
(2) 199 451 -3 678 24 779 -1,8 ▼ 14,2 ▲

Créances sur l'économie 1 024 123 9 361 46 063 0,9 ▲ 4,7 ▲

866 524 5 125 35 302 0,6 ▲ 4,2 ▲

Crédit bancaire 858 947 6 169 34 480 0,7 ▲ 4,2 ▲

Par objet économique

Crédits immobiliers 268 105 779 9 140 0,3 ▲ 3,5 ▲

Crédits à l'habitat                 207 829 33 10 768 0,0 ■ 5,5 ▲

Dont: Financement participatif à l'habitat 4 668 324 4 346 7,5 ▲ -

Crédits aux promoteurs immobiliers     56 060 744 -1 884 1,3 ▲ -3,3 ▼

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 175 709 2 871 17 042 1,7 ▲ 10,7 ▲

Crédits à l'équipement 172 770 222 3 054 0,1 ▲ 1,8 ▲

Crédits à la consommation 54 399 386 2 947 0,7 ▲ 5,7 ▲

Créances diverses sur la clientèle 121 089 -151 -297 -0,1 ▼ -0,2 ▼

Créances en souffrance 66 875 2 062 2 594 3,2 ▲ 4,0 ▲

Par secteur institutionnel

Autres sociétés financières 114 408 -1 062 6 065 -0,9 ▼ 5,6 ▲

Secteur non financier 744 539 7 231 28 415 1,0 ▲ 4,0 ▲

Secteur public 71 227 1 388 5 238 2,0 ▲ 7,9 ▲

Administrations locales 19 651 127 2 378 0,6 ▲ 13,8 ▲

Sociétés non financières publiques 51 576 1 261 2 859 2,5 ▲ 5,9 ▲

Secteur privé 673 312 5 843 23 177 0,9 ▲ 3,6 ▲

Sociétés non financières privées 341 190 4 571 5 820 1,4 ▲ 1,7 ▲

Ménages et ISBLM 
(4) 332 122 1 272 17 357 0,4 ▲ 5,5 ▲

(1)  Ensemble des dépôts ouverts par les détenteurs de monnaie auprès du système bancaire à l'exception des dépôts réglementés et des dépôts de garantie

(2)  ID : Institutions de dépôts ;  AC : Administration Centrale        

(3) Banques commerciales, OPCVM monétaires, les banques et fenêtres participatives  

(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages

Encours 

En MDH

Variation absolue depuis Variation en % depuis

Janv.-2019

Crédits accordés par les Autres Institutions de Depôts
(3)

Fév.-2018



Graphique 1 : EVOLUTION DE L'AGREGAT M3
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Graphique 2 : VARIATION DES COMPOSANTES DE M3

(en glissement annuel, en%)

Graphique 3 : EVOLUTION DES RESERVES INTERNATIONALES NETTES Graphique 4 : VARIATION DU CREDIT BANCAIRE PAR OBJET

ECONOMIQUE (en glissement annuel, en%)
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